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Vybrané politicko-ekonomické aspekty vyvoja v Ruskej federacii v 2017-2018

Medzindrodné napitie

V rokoch 2017 a 2018 pokracovali v medzindarodnych vztahoch RF zakladné trendy
z predchadzajucich rokov. Pokracovala viac rovinovd konfrontacia zo strany USA, Velkej
Britdnie, Nemecka, Polska a dalSich zapadnych krajin, na druhu stranu pokracovalo
prehlbovanie spoluprace s Cinou a daléimi krajinami predovietkym v ekonomickej oblasti ale
aj vo vojenskej. Vldda RF pokracovala vimplementovani ztejto konfrontacie plynucich
stratégii ako je stratégia ndhrady importu, stratégia znizovania podielu amerického doldra
v domdcej ekonomike a v zahrani¢nom obchode, stratégia znizovania zavislosti na zapadnom
finanénom systéme, a dalsie.

Jednou zrovin konfrontdcie je diplomatickd oblast. V septembri 2017 Spojené staty
zatvorili diplomatickd misiu RF v San Franciscu a zatvorili niekolko objektov vyuZivanych
ruskym velvyslanectvom vo Washingtone a v New Yorku. Za¢iatkom roka 2018 Velka Britania
obvinila vldadu RF z pokusu o otravenie byvalého tajného agenta Sergeja Skripala nervovou
latkou novicok. Toto obvinenie, ktoré Rusko jednoznacne odmietlo, vyustilo do velkého
vyhostovania diplomatov — USA, Kanada, Australia, Franctzsko, Polsko, Nemecko, Litva, Ceska
republika, Dansko, Taliansko, Spanielsko, Holandsko, Estonsko, Loty$sko, Svédsko, Belgicko,
Finsko, Rumunsko, Chorvatsko, Madarsko, Irsko, Ukrajina, Moldavsko, Albansko, Nérsko,
Maceddnsko, Gruzinsko, Cierna Hora a NATO koordinovane vyhostili ruskych diplomatov.
Rusko odpovedalo vo vacsine pripadov takmer zrkadlovo a spolu bolo vyhostenych na oboch
stranach 342 diplomatov (Al Jazeera, 2018). Z hladiska poctu zapojenych krajin islo v historii
diplomacie o vynimoc¢nu udalost.

Spojené staty pokracovali vo vyvijani aktivit v susednych krajindach Ruska a v krajinach
byvalého Sovietskeho Zvazu, ktoré Rusko povazuje za provokativne a nepriatelské. Napatie vo
svete medzi velmocami sa odrazilo aj v dalSom posunuti hodin skazy tzv. Doomsday Clock,
ktoré boli pre rok 2018 nastavené na 23:58, Cize o dve minuty dvanast (Meclin, 2018).
V niekolkych eurdpskych krajindch, predovsetkym v tych, ktoré susedia s Ruskom alebo su
v jeho blizkosti, opat prebehli desiatky velkych vojenskych cvi¢eni USA a NATO. Ministerstvo
obrany RF vydalo vyhlasenie, Ze pocetnost a rozsiahlost vojenskych aktivit NATO v blizkosti
ruskych hranic neustdle narasta a situacia na zapadnych hraniciach Ruska sa vyostruje (RIA
Novosti, 2017). Prezident Putin zadal Ulohu vedeniu armady zabezpecit pripravenost vsetkych
strategickych a velkych podnikov nezavisle od formy ich vlastnictva, byt pripravené na
vojensku produkciu (Independent, 2017). Zac¢iatkom roka 2018 minister zahranicia RF Sergej
Lavrov na konferencii od odzbrojeni v Zeneve uviedol, 7e Spojené $taty pripravuju armady
eurdpskych krajin na pouzitie taktickych jadrovych zbrani proti Rusku.

Prezident Vladimir Putin vo svojom vyro¢nom prejave pred federdlnym zhromazdenim
v marci 2018 predstavil domacej a svetovej verejnosti zbrane novej generacie, ktoré maja byt
odpovedou na konfrontaciu zo strany zdpadnych krajin. Prejav sa stretol s pocetnymi
reakciami po celom svete.
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Prezidentské volby 2018

NajddlezZitejSou vnutropolitickou udalostou boli volby prezidenta, ktoré sa uskutodnili
v marci 2018, a ktoré jednoznacne vyhral Vladimir Putin uz v prvom kole so ziskom 76,69 % pri
volebnej Ucasti 67,54 %. Jeho Stvrté prezidentské funkéné obdobie bude trvat do roku 2024.
Dlhodobé poésobenie prezidenta Vladimira Putina vo vedeni Statu od roku 1999 (tabulka 1)
predstavuje vsucasnom dynamickom svete zriedkavu politickd stabilitu a kontinuitu
a zaroven moznost realizacie dlhodobych politik.

Tabulka 1

Posobenie prezidenta Vladimira Putina v najvyssich statnych funkciach RF

Obdobie Pozicia

Predseda vlady RF

Vymenovany prezidentom Borisom Jelcinom

Prezident RF

1999-2000 Ako uradujuci predseda viady nastupil podla dstavy do prezidentskej funkcie po odstupeni tradujiceho
prezidenta Borisa Jelcina.

2000-2004 Prvé prezidentské funkéné obdobie

2004-2008 Druhé prezidentské funkéné obdobie

Predseda vlady RF

2008-2012 Pod prezidentom Dmitriom Medvedevom, ktory navrhol zmenu ustavy na predizenie funkéného obdobia
uradu prezidenta zo Styroch na Sest rokov a parlamentu zo styroch na pdt rokov.

2012-2018 Tretie prezidentské funk¢né obdobie

Stvrté prezidentské funkéné obdobie

Riadna dizka funkéného obdobia konéi v roku 2024.

1999

2018-

Pramern: autor.

Mimoriadne vyznamnou vnutropolitickou a ekonomickou udalostou bolo otvorenie cestnej
¢asti krymského mostu (EU uvalila vodi Siestim ruskym firmdm stavajicim most sankcie)
v dizke 19 km cez Keré&sky prieliv v maji 2018 po troch rokoch vystavby (Zelezniénd ¢ast ma byt
spustena v roku 2019). Most ma pre Rusko velky symbolicky vyznam a pre Krym aj vyznam
ekonomicko-rozvojovy, kedZe doterajSie spojenie s Ruskou pevninou bolo vdaka blokade
azlym vztahom s Ukrajinou, len letecké a trajektové. Rusko pokracuje aj vo vystavbe
federalnej dialnice pokracujlicej z mosta az do Sevastopola, ktord ma byt ukonéena v roku
2020. Obnova a vybudovanie novej dopravnej infrastruktiry na Kryme je sucastou rozsiahlych
rozvojovych investicii, ktoré na polostrove prebiehaju od pripojenia k Rusku v roku 2014.

Pokracujuca dedolarizacia a deoffshorizacia

Vldda RF nadalej pokracovala v stratégii dedolarizacie ato aj vspolupraci sdalSimi
krajinami. Okrem toho v ramci tzv. deoffshorizacie na jar 2018 spustila dalSiu fazu programu
amnestie pre navrat kapitalu do krajiny. Ocakava sa, Ze bude Uspesnejsia ako predchadzajuca
faza z roku 2016, kedZe obavy firemnych kruhov z perzekucii sa nenaplnili.

CBR pokracovala vo zvySovani zlatych rezerv obdobnym tempom ako v predchadzajicich
rokoch. Z 1 615,2 t zlata na konci roku 2016 zvySilo Rusko svoje rezervy na 1 838,8 t na konci
2017. Tento narast o0 13,8 % bol podobny ako ndrast 14,2 % v predchadzajucom roku 2016.
Hodnota zlatych rezerv v USD vzrastla oproti roku 2010 2,14 ndsobne a oproti roku 2000 aZ
22,5 nasobne, €o je zo skupiny velkych vyznamnych krajin jednoznacne najviac (v tonach
z necelych 400 t v roku 2000 na viac ako 1 800 t v roku 2017). Historické maximum krajina
dosiahla ako ZSSR v roku 1941 v objeme 2 800 t zlata. Rusko je uz mnoho rokov najvacsim
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nakupcom zlata na svete azaroven patri aj k jeho najvacsim producentom. Z celkovej
celosvetove]j produkcie v roku 2017 vo vyske 3 247 t Rusko vytazilo 270,7 t za Cinou s 426 t
a Australiou s 295,1 t, nasledované USA s 230 t a Kanadou s 175,8 t. Kazdorocne takmer celt
domacu produkciu zlata odkupuje centralna banka.

CBR sa v aprili a v mdji 2018 nahle zbavila velkej ¢asti Statnych obligacii USA. Z celkového
objemu drzanych vladnych obligacii USA v marci 2018 v hodnote 96,1 mld. USD znizila tento
objem na 14,9 mld. USD v m4ji 2018, Cize o 84,5 % (graf 1). Objem devizovych rezerv vo forme
vladnych obligdacii USA klesol pod objem zlatych rezerv a dostal sa na Uroven z roku 2007.
Podla analytikov je takyto nahly odpredaj avtakomto objeme nevidany a objavilo sa
mnozstvo Spekuldcii o dovodoch CBR k takymto krokom.

Podla CBR bol tento odpredaj v sulade s cielmi diverzifikacie medzindrodnych rezerv, ktora
zohladnuje okrem financnych rizik aj rizikd ekonomické a geopolitické. Rusko tak vypadlo zo
zoznamu vyznamnych veritelov Ministerstva financii USA, kedZe hranica pre tuto kategériu je
30 mld. USD. Z pohladu Ministerstva financii USA ide o zanedbatelnu zaleZitost, kedZe celkovy
objem obligacii vlady USA drzany vladami inych krajin predstavoval v decembri 2017 6 209,2
mld. USD. Z hladiska strategického superenia USA s RF vSak tento krok pre USA znamena
o jeden geopoliticky nastroj menej.

Graf 1
Objem vladnych obligacii USA a objem zlatych rezerv v mld. USD v drzbe CBR v rokoch
2007 az 2018
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Pramen: U.S. Department of Treasury, 2018, World Gold Council, 2018.

Centralna banka aktivne podporovala rozsirovanie pouZivania vlastného platobného
systému SPFS!, ktory je ruskou alternativou systému SWIFT. Ohlésila umysel spristupnit
systém SPFS v krajinach EAEU pre banky a velké firmy, aby zniZili zavislost na systéme SWIFT.
Perspektivne oznamila CBR aj umysel ponuknut systém aj krajinam BRICS. Systém vsak zatial
nie je ani dominantnym systémom v samotne]j RF, kedZe asi iba polovica bank je k systému
pripojend aiba priblizne 5% medzibankovych transakcii je realizovanych jeho
prostrednictvom. Hoci sluzby systému SPFS su v porovnani so systémom SWIFT lacnejsie,

! Cepsuic no nepenaye dpuHaHcoBbIX coobuieHnii (CNDC), v preklade SluZba na prenos finanénych sprdv.
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systém SPFS zatial neponuka taku Sirokd skalu sluZieb. Zatial je zva¢sa povaZzovany za rezervny
kanal, ktory je mozné vyuzit v pripade, Ze zo strany zapadnych krajin déjde naplneniu hrozieb
a teda k odpojeniu ruskych bank od systému SWIFT, tak ako sa to stalo v pripade sankcii voci
Irdnu v rokoch 2012 a7 2016. Atraktivitu systému SPFS chce CBR zvySovat aj implementaciou
novych finanénych technoldgii ako napriklad blockchain, SupTech, cloadové sluzby a dalsie.

Systém platobnych kariet MIR, ktory bol spusteny na konci roka 2015 ako alternativa za
systémy Mastercard a VISA, ktoré v ramci protiruskych sankcii USA v roku 2014 a 2015 prestali
poskytovat sluzby Casti ruskych bank, sa postupne a za vyraznej podpory vlady rozsiruje. Do
zaCiatku roku 2018 bolo vydanych takmer 37 milidnov tychto kariet s priblizne 11% podielom
na trhu platobnych kariet. Do konca roku 2018 ma pocet vydanych kariet dosiahnut 54
milionov kusov a do roku 2019 sa predpoklada narast trhového podielu na 40 %. Rusko
vyjednava s Irdnom o vzdjomnom uznani narodnych platobnych systémov, aby boli funkéné
v oboch krajinach.

Doterajsiu Uspesnost, resp. rychlost dedolarizacie vidime v tabulke 2. Od roku 2013 do roku
2017 sa celkovo v zahranicnom obchode zniZil podiel amerického dolara v Strukture
valutovych prijmov z 79,6 % na 68,2 %, pricom v roku 2017 sa tento pokles spomalil. Tento
pokles 0 11,4 p. b. sa najviac prejavil v naraste podielu eura 0 6,5 a rubla o 4,1 p. b. Podiel USD
ale aj nadalej zostava dominantny. V Strukture valutovych vydajov je pomer medzi USD, EUR
a RUB takmer vyrovnany a v podstate sa od roku 2013 nijak vyraznejSie nezmenil. Pri pohlade
na vyvoj valutove]j Struktury zahrani¢ného obchodu podla vybranych regiénov (tabulka 3)
vidime prebiehajice zmeny detailnejsie. V roku 2017 oproti roku 2013 najviac poklesol podiel
dolara na prijmoch z obchodu s EU a s Indiou, a to viac ako 0 20 p. b. v oboch pripadoch. Podiel
vyuZivania eura najviac prirodzene nardstol na prijmoch z obchodov s EU (+15,9 p. b.). Rubel
najviac posilnil svoj podiel na prijmoch z obchodu s Indiou (+19,3 p. b.), a potom s krajinami
EAEU (+15,8 p. b.) a SNS (+15,3 p. b.), a najmenej s EU (+3,6 p. b.). Iné valuty najviac posilnili
svoj podiel na prijmoch z obchodu s Cinou, a to 0 6,3 p. b. (pravdepodobne i$lo o ¢insky juan).

Zmeny v roku 2017 oproti roku 2013 v Strukture valutovych vydavkov v zahrani¢cnom
obchode RF s vybranym regionmi a krajinami (tabulka 3, tabulka 4) si mensie ako v pripade
$truktury valutovych prijmov. Doldr svoj podiel najviac zniil v pripade EAEU (-17,3 p. b.) a Ciny
(-14,5 p. b.) a naopak mierne zvysil svoj podiel v pripade Indie (+4,6 p. b.). Euro svoje podiely
vo valutovej Struktdre zmenilo len velmi malo, celkovo vsak svoj podiel mierne zvysilo. Rubel
svoj podiel na Struktdre valutovych vydavkov v zahraniénom obchode RF zvySil najma s
krajinami EAEU (+17,4 p. b.), a potom s krajinami SNS (+6,3 p. b.). Mierne aj s EU (+3,7 p. b.).
Naopak zniZil svoj podiel mierne v pripade Indie (-2,5 p. b.) a Ciny (-1,1 p. b.). Podiel vydajov v
inych valutach najviac narastol v obchode s Cinou, a to o 13,9 p. b. (pravdepodobne i$lo o
Cinsky juan).

Nie je zndme, aké konkrétne ciele ma CBR, ¢o sa tyka cielenej Struktury valutovych prijmov
a vydavkov v zahranicnom obchode, av akom c¢asovom horizonte maju byt dosiahnuté.
Z tohto doévodu nie je vhodné doterajsie zmeny dalej hodnotit. Kazdopadne mozeme
konstatovat, Ze trend dedolarizacie ruskej ekonomiky je viditelne pritomny aj zahrani¢cnom
obchode krajiny.
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Tabulka 2

08/2018

Valutova struktira prijmov a vydavkov za tovary a sluzby zahrani¢ného obchodu RF
v rokoch 2013 az 2017 (v %)

2013 2014 2015 2016 2017

Valutova struktura prijmov 100 100 100 100 100
RUB 10,2 13,2 12,3 14,8 14,3
usD 79,6 76,0 72,9 69,2 68,2
EUR 9,1 8,4 13,1 14,1 15,6
iné valuty 1,1 2,4 1,7 1,8 1,9
Valutova Struktura vydavkov 100 100 100 100 100
RUB 28,0 30,2 28,0 29,4 30,7
usb 40,6 39,6 41,4 36,7 36,3
EUR 29,9 28,1 28,4 31,1 30,1
iné valuty 1,5 2,0 2,2 2,7 2,9

Pramen: CBR, 2018.

Tabulka 3

Valutova $truktura prijmov a vydavkov za tovary a sluzby zahrani¢ného obchodu RF s EU,

SNS a EAEU v rokoch 2013, 2015, 2017 (v %)

Valutova struktura prijmov Valutova struktura vydavkov

2013 2015 2017 2013 2015 2017

EU 100 100 100 100 100 100
RUB 6,8 9,8 10,4 25,3 25,6 29,0
usbD 73,0 59,0 51,8 27,4 29,7 22,0
EUR 18,1 27,6 34,0 46,1 43,2 47,7
iné valuty 2,1 3,6 3,8 1,2 1,5 1,3
SNS 100 100 100 100 100 100
RUB 47,0 56,7 62,3 58,5 60,1 64,8
usbD 44,4 36,0 30,5 34,9 32,6 28,8
EUR 7,7 6,0 6,0 5,2 5,2 4,7
iné valuty 0,8 1,3 1,2 1,4 2,1 1,7
EAEU 100 100 100 100 100 100
RUB 53,8 66,2 69,6 60,7 68,5 78,1
usb 36,4 25,7 22,7 33,4 25,0 16,1
EUR 8,8 6,7 6,3 4,2 4,0 3,6
iné valuty 1,0 1,4 1,4 1,7 2,5 2,2

Pramen: CBR, 2018.
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Tabulka
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Valutova struktira prijmov a vydavkov za tovary a sluzby zahranicného obchodu RF
s Cinou a Indiou v rokoch 2013, 2015, 2017 (v %)

Valutova Struktura prijmov Valutova Struktura vydavkov

2013 2015 2017 2013 2015 2017

Cina 100 100 100 100 100 100
RUB 1,2 1,9 9,5 3,9 2,6 2,8
usb 96,2 94,2 79,2 90,1 84,8 75,6
EUR 0,9 2,2 3,3 3,8 3,1 5,5
iné valuty 1,7 1,7 8,0 2,2 9,5 16,1
India 100 100 100 100 100 100
RUB 1,1 14,8 20,4 24,1 18,9 21,6
usbD 96,6 81,6 75,7 61,8 70,0 66,4
EUR 2,2 3,6 3,9 7,7 7,6 6,9
iné valuty 0,0 0,0 0,0 6,5 3,5 51

Pramen: CBR, 2018.

V oktébri 2017 spustila Cina novy platobny systém typu payment versus payment system?
pre zuctovanie transakcii v ¢inskom juane a v ruskom rubli. Systém ma zniZit riziko a zvysit
efektivitu devizovych transakcii. Je pravdepodobné, Ze tento systém dalej urychli rast podielu
rubla ajuanu na vzdjomnom obchode a urychli dalsi pokles podielu amerického dolara.
Rozhovory o vytvoreni systému platieb v narodnych mendch prebiehajd uz aj na pode BRICS.
Na medzindrodnych trhoch je dopyt po menach vacsiny krajin BRICS relativne nevyznamny, ¢o
viak nie je prekdzkou pre zavedenie pouzivania narodnych mien v dvojstrannych obchodoch
bloku.

Dedolarizaciu ruskej ekonomiky ma podporit aj novy zakon, ktory RF prijala v lete 2018,
o povinnom oznacovani tarif za sluzby v ruskych ndmornych pristavoch v rubloch. Na tuto
zmenu bolo stanovené prechodné obdobie do konca roka 2024 ato z dévodu, Ze mnohé
subjekty operujuce v tychto pristavoch maju dlhodobé zavazky v USD.

Vroku 2015 zaloZila CBR ratingovu agenturu Analytical Credit Rating Agency (ACRA)
s ciefom zbavit sa zavislosti na ratingovych agentirach z USA (Standard and Poor's, Moody's a
Fitch), ktoré znizili rating Ruska po pripojeni Krymu. Centralna banka vylucila tieto zahranicné
agentury z konzorcia Fintech, ktoré je hlavnym ndstrojom CBR pre zavddzanie novych
finanénych technolégii do praxe. Zaciatkom roka 2018 ACRA vo svojej snahe preniknut na trh
EU, kupila slovensku ratingovi agenturu ERA (European Rating Agency).

Konfrontdcia Ruska a USA v roku 2018 sa prejavila aj odmietnutim Ruska podielat sa na
navyseni kapitadlu Svetovej banky vo vyske 13 mld. USD, ktoré bolo odsuhlasené ¢lenskymi
krajinami. Podla niektorych analytikov sa Rusko odmietlo zucastnit na tejto kapitalizacii
z doévodu, Ze USA vyuZivaju Svetovu banku na boj proti Rusku.

2 Tento typ platobného, resp. zu¢tovacieho systému je uréeny pre platby v dvoch alebo viacerych menéch.
Mechanizmus zabezpecuje, Ze finalna platba v jednej mene prebehne iba vtedy, ak prebehla finalna platba
v druhej mene.
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Eurazijska ekonomicka unia (EAEU)

V roku 2018 uzavrela EAEU s Cinou dohodu o obchode a ekonomickej spolupraci a s Irdnom
dohodu o vytvoreni zény volného obchodu. Potom ako USA v maji 2018 odstupili
z multilateralnej jadrovej dohody s Irdnom a znovu zaviedli protiIranu sankcie, vidi Rusko
v spoluprdci s Irdnom eSte vacsi potencidl. Mnoho zdpadnych firiem musi kvoli sankciam
prestat v Irdne operovat a napriklad rusky letecky priemysel vidi prileZitost nahradit Airbus ci
Boeing.

V aprili 2018 doslo v Arménsku, byvalej republike ZSSR a sic¢asnom clenovi EAEU k zmene
vlady pod tlakom pouliénych protestov. Na poziciu premiéra bol zvoleny opozi¢ny politik Nikol
Pashinyan, ktory v roku 2013 nesuhlasil so vstupom Arménska do EAEU s odovodnenim, Ze
toto ¢lenstvo by ohrozovalo narodnd bezpecnost a suverenitu Arménska. Zastupca EU
v Arménsku Piotr Switalski privital Uspech obcianskych protestov a naslednd zmenu vlady, v
ktorej EU vidi prisfub k rychlejiej ratifikacii Komplexnej a roziirenej dohody o partnerstve EU
a Arménska tzv. CEPA (The Comprehensive & Enhanced Partnership Agreement between the
European Union & Armenia). Nova vlada rozhodla o ucéasti Arménskej armady na vojenskych
cviCenia USA a NATO v Gruzinsku. Niekolko ruskych politikov vratane ministra zahranicia
Sergeja Lavrova verejne vyjadrilo znepokojenie z politiky nového vedenia Arménska.
Arménsko vstupilo do EAEU vroku 2015, Cize len nedavno azmena politického kurzu
v Jerevane vyvoldva v Moskve obavy, kedZe EU nuti byvalé sovietske krajiny vybrat si medzi
Ruskom alebo EU, tak ako sa stalo na Ukrajine v roku 2014.

V snahe orozSirenie EAEU Rusko ponuklo Statut pozorovatela Tadzikistanu, byvalej
republike ZSSR. Statut pozorovatela mda uz Moldavsko. Tento $tattt nenesie so sebou Ziadne
politické zavazky. TadZikistan je primarnym cielom v snahach o dalSie rozSirenie EAEU uz
dlhsie obdobie. Rovnako ako Kirgizsko aj TadzZikistan je velmi zavisly od remitencii svojich
obcanov pracujucich v RF ¢i v Kazachstane a prave volny pohyb pracovnych sil v EAEU je
hlavnym lakadlom pre jeho vstup. TadZicka vlada sa vsak s ¢clenstvom nepondhla a vyZiadala si
¢as na dokladné prestudovanie vyhod a nevyhod pripadného vstupu do EAEU. Niektori experti
vSak varuju, ze vstupom Tadzikistanu do EAEU pribudne bloku mnozstvo novych problémov,
kedZe ziska hranicu s Afganistanom (EurAsia Daily, 2017).

Objem vzajomného obchodu ¢lenskych krajin EAEU (tabulka 5) ma kolisavu tendenciu. Od
roku 2010 do roku 2013 mal rastuci trend av$ak nasledujuce roky klesal a v roku 2016 klesol
dokonca pod uroven roku 2010 a to napriek tomu, Ze od roku 2015 pribudli ako ¢lenovia
Arménsko a Kirgizsko. Pre tieto dve malé krajiny vSak vstup do EAEU znamenal doposial kazdy
rok zvySenie objemu vzajomného obchodu. Rok 2017 znamenal pre vSetky clenské krajiny
obnovenie rastu vzajomného obchodu.
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Tabulka 5
Vzajomny obchod (export) Colnej Ginie a EAEU (v mil. USD) a jeho dynamika (v %) v rokoch
2010 az 2017

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
EAEU 47 134,6 63 100,9 67 856,4 64 520,0 58 511,0 45 615,7 42 960,3 54 697,9
Bielorusko 10418,4 15182,9 17 116,3 17 708,4 16 061,1 11 007,8 11 384,8 13 651,1
Kazachstan 5999,2 7 103,3 6228,7 5933,6 6449,9 5120,3 3930,2 5262,5
Rusko 30717,0 40 814,7 445114 40878,0 36 000,1 28 821,2 26 804,3 34 685,5
Arménsko - - - - - 256,2 393,9 557,2
Kirgizsko - - - - - 410,2 447,2 541,5
EAEU - 134 % 108 % 95 % 91 % 78 % 94 % 127 %
Bielorusko - 146 % 113 % 103 % 91% 69 % 103 % 120 %
Kazachstan - 118 % 88 % 95 % 109% 79 % 77 % 134 %
Rusko - 133 % 109 % 92% 88% 80 % 93% 129 %
Arménsko - - - - - - 154 % 141 %
Kirgizsko - - - - - - 109 % 121 %

Pramen: Euroasian Economic Council, 2017.

Vyvoj vzdjomného obchodu, resp. exportu, v krajinach EAEU je potrebné hodnotit
v kontexte celkového exportu kazdej krajiny. V tabulke 6 vidime objem a dynamiku celkového
exportu kazdej ¢lenskej krajiny a vidime, Ze trend celkového exportu mal oscilujldcu a odlisSnu
dynamiku. V roku 2015 vyraznejSie negativnu. Vysledkom je, Ze podiel exportu do krajin EAEU
(vzhladom na velkost krajin ide predovsetkym o export do RF) na celkovom exporte krajin
nardastol, predovsetkym v pripade Arménska a Kirgizska. Urcity podiel na tomto naraste maju
nepochybne aj sankcie RF voéi krajindm EU, kde bolo potrebné najst vhodné nahrady a krajiny
EAEU boli prirodzenou volbou.
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Tabulka 6

Objem celkového exportu jednotlivych krajin EAEU (v mil. v beznych cenach USD),
dynamika vyvoja a podiel exportu do krajin EAEU na celkovom exporte jednotlivych krajin
v rokoch 2010 aZ 2017

2010 2011 2012 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 2016 ‘ 2017
Celkovy export krajiny
Bielorusko 29 396,8 48 458,5 51744,7 44 058,2 43 301,12 32749,8 29831,1 36 259,5
Kazachstan 65 502,3 89 503,3 917475 91 381,3 87 108,8 52581,5 43714,8 0,0
Rusko 445513,2 | 573991,8 | 594 193,2 | 592497,4 | 558283,1 | 391450,6 | 330161,9 | 410780,8
Arménsko 1928,9 2409,4 29274 3154,0 3316,3 3137,3 3495,8 4390,1
Kirgizsko 24717 3380,2 2933,0 3099,1 2796,7 2350,0 2440,8 2679,3
Dynamika celkového exportu
Bielorusko - 164,8 % 106,8 % 85,1% 98,3 % 75,6 % 91,1 % 121,5%
Kazachstan - 136,6 % 102,5 % 99,6 % 95,3 % 60,4 % 83,1 % 0,0 %
Rusko - 128,8 % 103,5% 99,7 % 94,2 % 70,1 % 84,3 % 124,4 %
Arménsko - 124,9 % 121,5% 107,7 % 105,1 % 94,6 % 111,4 % 125,6 %
Kirgizsko - 136,8 % 86,8 % 105,7 % 90,2 % 84,0 % 103,9 % 109,8 %

Podiel exportu do EAEU na celkovom exporte krajiny

Bielorusko 35,44 % 31,33 % 33,08 % 40,19 % 37,09 % 33,61% 38,16 % 37,65 %

Kazachstan 9,16 % 7,94 % 6,79 % 6,49 % 7,40 % 9,74 % 8,99 % -

Rusko 6,89 % 7,11 % 7,49 % 6,90 % 6,45 % 7,36 % 8,12 % 8,44 %
Arménsko - - - - - 8,17 % 11,27 % 12,69 %
Kirgizsko - - - - - 17,45 % 18,32 % 20,21 %

Pramerni: World Bank, 2018, Euroasian Economic Council, 2018, vypocty autora.

Projekt EAEU nie je analogicky svojim zameranim a obsahom s projektom EU. Asi najlepsie
je pozerat sa na EAEU ako na colnu Uniu s dodato¢nou a bohatou agendou (Vinokurov, 2017),
ako je spolo€ny pracovny trh ¢i spolocné technické a sanitdrne normy. EAEU ma vytvorené
a stabilizované institucie - Eurasian Economic Commission, Court of the Eurasian Economic
Union, Eurasian Development Bank a Eurasian Stabilization and Development Fund.

Rusko predstavuje daleko najdominantnejSieho ¢lena EAEU. Hlasovacie prava ma vsak
zamerne rovnaké ako kazda ina ¢lenska krajina. Napriek tomu vzajomné obchodné vztahy
¢lenskych krajin nie su rozhodne idealne. Bielorusko ustami prezidenta Alexandra Lukasenka
obvinilo Rusko z necestnej konkurencie a z neplnenia zdvazkov plynucich z ¢lenstva v EAEU
(RIA Novosti, 2018).

Veda, vyskum a technolégie

Jednou z hlavnych priorit vlady RF su investicie do vedy a vyskumu a do informacnych
technoldgii. Podla globalneho inovacného indexu, ktory kazdoroc¢ne v spolupraci s dalSimi
inStituciami vydava Svetova organizdcia duSevného vlastnictva, sa Rusko vtejto oblasti
posunulo (tabulka 7). V roku 2016 bolo v tomto rebri¢ku o jedenast priecok vyssie ako v roku
2007 avsak v rebricku pre rok 2018 opat mierne kleslo. Povaha tohto rebricka vylu€uje nejaku
vyraznu dynamiku a potvrdzuje to aj prva desiatka tohto rebricka, ktord je po mnohé roky
velmi stabilnd (stabilne sa ukazuje aj pozicia Slovenska). Dal$i posun Ruska v tomto rebricku si
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urCite vyZiada niekolko rokov. VIdda RF planuje pre najblizSie roky vystavbu novych
medzinarodnych vyskumnych centier a pokial sa ohlasené investicie do vedy a vyskumu naozaj
uskutocnia, mozu sa prejavit aj v zlepseni inovativnosti ekonomiky.

Ruska vlada schvdlila vytvorenie fondu 3,04 mld. RUB (53,14 mil. USD) pre financovanie
programu Digitalnej ekonomiky Ruskej federacie. Tento Statny program schvaleny v 2017 ma
trvat do roku 2024 amd sa prelinat a doplfiovat s dalSimi Styrmi Statnymi programami:
Informacéna spolocnost; Ekonomicky rozvoj ainovativha ekonomika; Rozvoj dopravnych
systémov; Rozvoj elektronického a radioelektronického priemyslu. Rozvoj digitalnej
ekonomiky je povaZovany za jeden zo strategickych rozvojovych cielov.

Statna jadrova spolo¢nost Rosatom spustila na vodu v aprili 2018 prvi komerénd ruski
pldvajucu jadrovu elektraren Akademik Lomonosov, ktora je v sicasnosti jedinou pldvajucou
elektrarnou na svete. Vykon elektrarne je dostato¢ny pre mesto o velkosti 200 000 obyvatelov
a ako jej prva misia bola uréena nahradenie vykonu jadrovej elektrarne Bilibino v odlahlom
regiéne Cukotky. Rusko a Egypt podpisali dohodu o vystavbe prvej jadrovej elektrarne
v Egypte v meste Dabaa, ktord ma byt postavena do roku 2028-2029. Rusko zaroven poskytne
na tuto vystavbu Uver vo vyske 25 mld. USD, o predstavuje 85 % nakladov projektu. Rosatom
postavi aj dva dalSie reaktory v Indii v meste Kudankulam. Hodnota zahrani¢nych projektov
Rosatomu na dalsich desat rokov je v objeme 133,5 mld. USD (Rosatom, 2018).

Tabulka 7
Pozicia RF v celosvetovom hodnoteni Global Innovation Index pre roky 2007, 2011, 2016,
2018

2007 2011 2016 2018
1 USA 580 | 1 Svajéiarsko 63,82 | 1 Svajtiarsko 66,28 | 1 Svajciarsko 68,40
2 Nemecko 4,89 | 2 Svédsko 62,12 | 2  Svédsko 63,57 | 2 Holandsko 63,32
3 Velkd Britania 4,81 3 Singapur 59,64 | 3  Velka Britania 61,93 | 3 Svédsko 63,08
4 Japonsko 4,48 4  Hongkong 58,80 | 4 USA 61,40 | 4 Velka Britania 60,13
5  Francuzsko 4,32 5 Finsko 57,50 | 5 Finsko 59,90 | 5 Singapur 59,83
6 Svajciarsko 4,16 6 Dansko 56,96 | 6 Singapur 59,16 | 6 USA 59,81
7  Singapur 4,10 7 USA 56,57 | 7 lrsko 59,03 | 7 Finsko 59,63
8 Kanada 4,06 8 Kanada 56,33 | 8 Dansko 58,45 | 8 Dansko 58,39
9 Holandsko 3,99 9  Holandsko 56,31| 9 Holandsko 58,29 | 9 Nemecko 58,03
10 Hongkong 3,97 | 10 Velka Britania 55,96 | 10 Nemecko 57,94 | 10 frsko 57,19
35 Slovensko 2,97 | 37 Slovensko 39,05 | 37 Slovensko 41,70 | 36 Slovensko 42,88
52 Jamajka 2,63 | 54 Saudskd Ardbia 36,44 | 41 Spojenéar.em. 39,35 | 44 Thajsko 38,00
53 Jordansko 2,61 | 55 Srbsko 36,31 | 42 Turecko 39.03 | 45 Vietnam 37,94
54 Rusko 2,60 | 56 Rusko 35,85 | 43 Rusko 38,50 | 46 Rusko 37,90
55  Chorvatsko 2,59 | 57 Oman 3551 | 44 Cile 38,41 | 47 Cile 37,79
56 Polsko 2,53 | 58 Argentina 35,36 | 45 Kostarika 38,40 | 48 Moldavsko 37,63
107 Angola 1,53 | 125 AlzZirsko 19,79 | 128 Jemen 14,55 | 126 Jemen 15,04

Pozndmka: V roku 2011 tvorcovia indexu zmenili metodiku vypoctu.

Vysvetlivka: Tabulka uvddza pre kaZdy uvedeny rok prvu desiatku rebricka, poziciu Slovenska, poziciu Ruska, a poslednu
krajinu rebricka v danom roku.

Prameri: Cornell University, INSEAD, World Intellectural Property Organization, 2018.
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Rast zahranicného obchodu RF

Sankcie vo¢i Rusku zo strany USA3, Kanady, Austrélie, krajin EU, Ukrajiny a protisankcie zo
strany Ruska zmenili astdle menia obraz medzindrodného obchodu. Ekonomické
a spolocenské Soky, ktoré tieto sankcie spOsobili v mnohych krajindch na niekolko rokov, su
ukdzkovym prikladom, podla neoklasickej ekondmie, negativnych zdsahov Statu do
ekonomiky. Absorbovanie tychto Sokov a prisp6sobenie sa novej realite medzinarodnych
politickych a ekonomickych vztahov trvalo, sudiac podla objemov zahrani¢ného obchodu
Ruska, dva roky. Po dvoch rokoch relativne vyrazného poklesu zahrani¢ného obchodu RF
v roku 2017 zretelne narastol vyvoz do Ciny (tabulka 8), takmer 0 39 % a narastol aj dovoz
z Ciny 0 26 %. Celkovy objem obchodu medzi RF a Cinou sa pribliZil obdobiu 2012-2014, kedy
bol najvyssi pred zavedenim sankcii v roku 2014.

Tabulka 8
Zahraniény obchod Ruska s Cinou (v mld. USD) v rokoch 2010 az 2017

Export Zmena Import Zmena Obchod Zmena .. Zmena Podiel Ciny
Rok do €in exportu z Cin importu spolu obchodu Deficit deficitu | " celkovom
v P v P P obchode RF

2011 35,030 48,202 83,232 -13,172 10,12 %

2012 35,766 102,10 % 51,628 107,11 % 87,394 105,00 % | -15,862 | 120,43 % 10,38 %
2013 35,625 99,61 % 53,173 102,99 % 88,799 101,61% | -17,548 | 110,63 % 10,54 %

2014 37,505 105,28 % 50,884 95,70 % 88,389 99,54 % -13,380 | 76,25% 11,29 %
2015 28,605 76,27 % 34,950 68,69 % 63,556 71,90 % -6,345 47,42 % 12,08 %
2016 28,021 97,96 % 38,087 108,97 % 66,108 104,02 % | -10,066 | 158,64 % 14,13 %
2017 38,922 138,90 % | 48,042 126,14 % 86,964 131,55 % -9,120 90,61 % 14,89 %

Prameri: Russian Foreign Trade, 2018.

Tabulka 5 ilustruje ndrast obchodu RF s krajinami EAEU v roku 2017 po rokoch prepadu
2014-2016. Podobny trend v roku 2017 zaznamenal aj vzajomny obchod RF s EU, tabulka 9.
Export RF do krajin EU zaznamenal vyrazné prepady v rokoch 2014 a7 2016, ale v roku 2017
zaznamenal narast 0 22 %, €o je zretelné zlepSenie. Celkovy objem vSak este stdle nedosahuje
ani rok 2014, nehovoriac o objemoch z rokov 2013 ¢i 2012. Zastavenie prepadu exportu
a naopak relativne vyznamny narast, moze byt povazované ako urcity signal prekonania krizy
z predchadzajucich rokov. Taktiez dovoz do RF z krajin EU zaznamenal v roku 2017 vyraznejsi
narast v hodnote 19 %.

Tabulka 9
Vzajomny obchod (tovary spolu) EU a RF v obdobi 2007 az 2017

Dovoz z RF Vyvoz do RF Obchod
Rok Deficit
Objem v mil. € | Zmena v % | Extra-EU % | Objem v mil. € | Zmena v % | Extra-EU % spolu
2007 147 734 10,2 89 196 7,2 -58 538 236931
2008 180 446 22,1 11,4 104 970 17,7 8,0 -75476 285416

3 Z novych sankcii zavedenych voéi RF boli najvyznamnejsie sankcie USA voéi niektorym ruskym firmam a
osobam posobiacim v obrannom a energetickom priemysle - Rosoboronexport, United Company Rusal, Russian
Machines, Basic Element, Renova Group, Gaz Group, Kuban Agro, Gazprom Drilling, Gazprom Burenie, a dalSie.
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Dovoz z RF Vyvoz do RF Obchod

Rok Deficit
Objem v mil. € | Zmena v % | Extra-EU % | Objem v mil. € | Zmena v % | Extra-EU % spolu

2009 119 569 -33,7 9,7 65 697 -37,4 6,0 -53 872 185 266
2010 162 079 35,6 10,6 86 308 314 6,4 -75771 248 387
2011 201 329 24,2 11,6 108 587 25,8 7,0 -92 741 309 916
2012 215131 6,9 12,0 123 469 13,7 7,3 -91 662 338599
2013 206 972 -3,8 12,3 119 447 -3,3 6,9 -87 525 326 420
2014 182 389 -11,9 10,8 103 271 -13,5 6,1 -79 118 285 660
2015 136 394 -25,2 7,9 73788 -28,6 4,1 -62 607 210182
2016 118 899 -12,8 6,9 72 443 -1,8 4,1 -46 457 191 342
2017 145 094 22,0 7,8 86 186 19,0 4,6 -58 908 231280

Vysvetlivky: Zmena v % je relativna zmena oproti predchddzajiicemu obdobiu. Extra-EU % je podiel obchodu EU s Ruskom
na celkovom zahraniénom obchode EU (mimo vzdjomného obchodu ¢lenov EU).
Pramen: European Commission, 2018.

Po Styroch rokoch vyrazného poklesu v roku 2017 vzrastol aj obchod s Ukrajinou, i ked'
velmi napaté vztahy medzi oboma krajinami pretrvavaju. Tento rast pokracoval aj v prvej
polovici roku 2018. Rast exportu Ukrajiny do Ruska vzrastol viac ako vyvoz Ukrajiny do EU, ¢o
tieZz naznacuje urcitu normalizaciu aspon v ekonomickych vztahoch.

Trend meniacej sa Struktury podielov jednotlivych krajin obchodujlcich s RF pokracoval
a dalej narastal vyznam obchodu s Cinou a s krajinami EAEU a tzv. blizkeho zahranitia
a pokracoval pokles podielu krajin EU. K uz existujicim sankcidm ako faktoru prispievajicemu
k meniacej sa Struktire medzinarodného obchodu Ruska, objavil sa aj novy faktor dovoznych
ciel, ktoré USA zacali v roku 2018 uvalovat na uréité komodity a krajiny. Cina, India, EU,
Ndrsko, Mexiko, Kanada, Rusko, Svajéiarsko a Turecko podali na péde WTO staZnosti na USA
za dovozné cla na ocel a hlinik.

V roku 2017 jednoznacne doslo k zastaveniu negativnych trendov v zahrani¢cnom obchode
Ruska abadat dokonca zretelny ndrast. USA vsak uZ v polovici roka 2018 ohlasili nové
a silnejsie sankcie voci Ruskej ekonomike, a preto dalSie nové Soky nie su vylicené.

Dodavky energii do EU boli aj v roku 2017 predmetom stperenia s USA, ktoré vyvijaju tlak
na EU, aby kupovala viac LNG americkej produkcie. USA sa poziciu Ruska na eurépskom
energetickom trhu snazia oslabit prekazenim vystavby plynovodu Nord Stream 2. Cena plynu
z USA je vysSSia ako cena ruského apre eurdpske firmy by to znamenalo zniZzenie ich
konkurencieschopnosti. EU preto vaha s nahradzovanim doddvok plynu z RF plynom z USA.
Nemecko, ktoré uz udelilo administrativne povolenia na vystavbu plynovodu Nord Stream 2,
zatial odolava tlakom USA na zastavenie projektu.

V roku 2017 podpisalo Polsko s USA patro¢ny kontrakt na dodavku LNG napriek takmer
dvojnasobnej cene oproti dodavkam z RF. Ako vyznamny a aktivny protivnik Ruska na
medzinarodnej scéne a silny spojenec USA, sa Polsko chce zbavit zavislosti na dodavkach
zemného plynu z RF. Polskd vldda uZ ohlasila, Ze v roku 2022 uz neplanuje prediZit kontrakt
s Gazpromom. V roku 2017 prijalo Polsko od USA prvu dodavku LNG, avsak vacsinu vzapati
odpredalo Ukrajine. Napriek politickym vyhlaseniam o odklone od ruskych energetickych
zdrojov, v realite Polsko v roku 2017 a 2018 zvysilo nakup energii z RF a uzatvorilo dalSie
dodatocné kontrakty na dodavku plynu i ropy. Prvi dodavku LNG od USA obdrzala v roku 2017
aj Litva. Boj o budicu podobu eurdpskeho energetického trhu je vyhroteny. USA sa snazia

12



Ing. Adridn Ondrovic¢, PhD., Ekonomicky Ustav SAV, Bratislava 08/2018

prostrednictvom sankcii a politického natlaku zabranit vystavbe plynovodu Nord Stream 2. Ak
sa nakoniec vystavba zacne, spolu s plynovodom TurkStream, ktorého vystavba uz prebieha,
USA budu len velmi obtiazne konkurovat so svojim LNG. Medzitym Gazprom v roku 2017 opéat
prekonal rekord dodavok zemného plynu do Eurdpy a v rekordnych objemoch pokracoval aj
v prve] polovici 2018.

V roku 2017 a v prvej polovici roku 2018 pokracovali zakladné geopolitické trendy - nadalej
pretrvavala konfrontacia s USA azapadnymi S$tatmi, predovsetkym s Velkou Britaniou
a Kanadou, na druhej strane pokracovalo prehlbovanie spoluprace s Cinou, pokracovalo
posilfiovanie finanénej a ekonomickej suverenity krajiny. Znovuzvolenie Vladimira Putina za
prezidenta krajiny vytvara predpoklad, Ze strategicky kurz zostane zachovany, prinajmensom
do konca funkéného obdobia vroku 2024. Vroku 2017 doslo k zastaveniu poklesu
zahrani¢ného obchodu a objem obchodnejvymeny s EU, v ramci EAEU, s Cinou a aj s Ukrajinou
zaznamenal vyznamny ndrast. USA vSak pocas roka 2018 ohlasili nové a prisnejsie sankcie voci
RF, ¢o vytvara predpoklad, Ze vyvoj v najblizSom obdobi bude aj nadalej silne ovplyviiovany
pokracujucou konfrontaciou zo strany USA a €asti zapadnych krajin.
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