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Scenare dopadov kurzu dolara a urokovych mier na
svetovl ekonomiku

Vychodiska

e U.S. dolar ako neoficialna svetova rezervna mena

U.S. dolar funguje ako neoficialna svetova rezervna mena. Tato skutoCnost je
spojena s vytvaranim globalnej ekonomickej Struktury, kde globalne transnacionalne
korporacie su prevazne americké a vytvorena transnacionalna ekonomicka Struktura
je vlastne alternativou k ekonomickym Struktaram jednotllivych Statov. Ak sa objavuju
avahy, Ze namiesto U.S. doléra by sa stalo hlavnou svetovou rezervnou menou Euro,
potom treba brat do Uvahy, ¢i a ako by mohla pripadne fungovat uvedena globalna
transnacionalna ekonomickd Struktira na baze Eura. Problémom je tiez, Ze
neamerické transnacionalne korporacie nie su europske, ale nemecké, francuzske
apod. Takisto Wall Street nie je integralnou sucastou EU anie je podriadené
Ziadnym organom EU, pricom ostava hlavnym eurépskym finanénym centrom
a dominantnym finanénym svetovym centrom.

» Hlavné finan €né transakcie sa uskuto €nuju v U. S. dolaroch

Hlavné finan¢éné transakcie sa uskuto¢nuju v U.S. dolaroch. Perspektivne je mozné
uskuto€hovanie niektorych finanénych transakcii vinej mene napr. v Eurach,
z dlhodobého hladiska ostava stabilnejSou menou U.S. dolar vzhfadom na jeho
prepojenie s globalnou transnacionalnou ekonomickou Strukturou. Perspektivne sa
neda predpokladat presun finanénych transakcii na niektori z mien jednotlivych
Statov, ¢€i uz narodnych alebo nadnarodnych. Da sa odakavat pokracujuca
virtualizacia finan¢nych transakcii ako aj ich diverzifikacia spojena s vyrovnavanim
globalnej ekonomickej Struktary, ked zakladom jej fungovania je jej rovhomerné
globalne rozlozenie.

» Otvoreneé trhy

Otvorené trhy sU spojené s potrebou inovacie ekonomickych teorii, konceptov
a modelov. Napr. klasicka monetarna politika vychadza z teédrie, ktor4 je robena na
podmienky jednotlivych narodnych Statov, ktoré su relativne uzavreté. Toto sa
prejavuje napr. v pouzivani arokovej miery ako nastroja regulacie inflacie. V pripade
otvorenych trhov sa inflacia, ktora je v podmienkach novej ekonomiky nizka,
transformuje do ekonomickych bublin, ktoré maja rovnakd podstatu ako inflacia.
Investicie v podmienkach otvorenych trhov mdézu relativne rychlo menit oblast
zaujmu arastie dopad informacii, ktoré v podmienkach otvorenych trhov,
nezodpovedaju vzdy realnemu stavu.



* Globalne trhy

Globalne trhy wvytvaraju globalnu ekonomickd transnacionalnu Struktaru, ktora
postupne nahrddza ekonomické Struktary jednotlivych Statov alebo si tieto Struktary
podriaduje ako svoje podstruktiry. Realitou sa potom stava presun ekonomickej
dominancie od jednotlivych Statov, ateda aj USA, ktejto globalnej ekonomickej
transnacionalnej Struktare. Ak sa diskutuje otom, Ze svetovym ekonomickym
centrom by sa namiesto USA mohla stat napr. Eurdpska Unia, ide o zastaraly
pradigmaticky pohlad. Trendom je, Ze sa dominancia USA bude postupne rozpustat
a globalna ekonomicka transnacionalna Struktira bude celovetovo rovnomernejsie
rozlozena.

» Otvorené ekonomiky

Otvorené ekonomiky vramci globalnej ekonomickej transnacionélnej Struktiry na
rozdiel od uzatvorenych ekonomik jednotlivych Statov funguju na inych principoch,
kedZe dominantné ekonomické pravidla v ramci tychto ekonomik su determinované
pravidlami najvykonnejSieho, ateda aj najsilnejSieho subjektu v ramci globalnej
ekonomickej transnacionalnej Struktdry.

» Derivatové trhy

Derivatové trhy su vo svojej podstate trhy fungujuce na baze informacii o buducnosti,
a tie nemusia vzdy zodpovedat realite. M6Zu sa vyznamne podiefat na vytvarani
ekonomickych bublin a mézu tiez vytvarat pruznejSie trhové prostredie, ktoré
umozriuje reagovat na vyzvy vyvojovych trendov.

e Informa éné siete

Informacné siete sU vytvorené na baze prvej globalnej technologickej sietovej
Struktary a umoznuju uskuto€rovanie finanénych transakcii v globalnom meradle pri
vysokych rychlostiach. Nespravne informécie, kolujice v tychto sietach sa mé6zu
podielat na vytvarani ekonomickych bublin.

e Globalne siete

Globalne ekonomické atechnologické siete predstavuju zaklad globalnej
ekonomickej transnacionalnej Struktary. Ich zdkladnym principom je, Zze nemézu byt
koncentrované v jednom centre, ale ich Struktira musi byt pravidelné rozlozena.
Takisto ich jednotlivé Casti resp. podStruktiry nemézu fungovat v inych reZzimoch
ana inych dUrovniach, ale ako napr. utransnacionalnych korporacii moze
disfunkénost jednej €asti ohrozit fungovanie celej globalnej Struktary.



» Vytvaranie ekonomickych bublin

Vytvaranie ekonomickych bublin je spojené s vytvorenim novej ekonomiky a tieto
bubliny umoZziuju vznik bublinovej ekonomiky. Jej podstata je rovnaka ako u inflacie.
Samotné slovo inflacia znamena tiez nafuknutie. V podmienkach globalnej
ekonomickej transnacionalnej Struktary takéto bubliny sa mézu na zaklade
nadhodnotenych a neredlnych informacii vytvarat v ramci ekonomik jednotlivych
Statov Alebo dokonca v celych oblastiach. Praskanie ekonomickych bublin potom
znamena zrealiovanie skutoéného stavu a ozdravovanie ekonomickej Struktlry
v globalnom meradle. Praskanie ekonomickych bublin teda pésobi ozdravujico na
globalnu ekonomicku transnacionalnu Struktdru.

« Kaskadové efekty na svetovu ekonomiku

Kaskadové efekty umozfiuja prenasanie dopadov jednotlivych procesov v ramci celej
globalnej transnacionalnej Struktury. Prasknutie realitnej bubliny v USA sa bude teda
kaskadovito prenasat vramci celej globalnej transnacionalnej Struktury a bude
ovplyviiovat rovnaké odvetvia funguje na rovnakych principoch aj v ostatnych
krajinach.

« Urokové miery ako nastroj reguléacie

Urokové miery sa primarne pouzivaju ako nastroj regulacie inflacie. Ak sa upravujl
s prihliadnutim na kratSie €asové horizonty, m6zu viest k vzniku ekonomickych
bublin. Ich dpravy s prihliadnutim na dlhSie &asové horizonty by boli menej
popularne, ale mali by viac ozdravujuci U€inok na ekonomiku. Povzbudzovanie
ekonomického rastu a expanzie by malo byt previazané s podporou vznikajucich
ekonomickych Struktlr a najnovsich technolégii. Nemalo by byt uskutochované pre
zachranu upadajacich ekonomickych  Struktar a udrziavanie technologickej
zaostalosti.

e Dominantny vplyv kurzu U. S. dolara

Dominantny vplyv kurz U. S. dolara je dany skuto¢nostou, Ze predstavuje neoficialnu
svetovu rezervnu menu a hlavné finan¢né transakcie sa uskutoc¢nuju v U.S. dolaroch.
Zmena kurzu U. S. dolara preto ovplyviiuje ekonomicky vyvoj v jednotlivych krajinach
sveta. Zlacrfiovanie dolara bolo uskutoériované riadene anie je previazané na
vykonnost U.S. ekonomiky. Pripadne vymknutie kurzu U.S. dolara spod kontroly
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Scenar Nelimitované prilezitosti

Scenar predpoklada obnovenie politiky silného dolara a znizovanie Urokovych mier.
Tieto politiky by mali byt kombinované s realizaciou dlhodobych stratégii podpory
prechodu ekonomiky na najnovSie technoldgie v globalnom meradle. Scenér
predpoklada globalny ekonomicky a politicky konsenzus a riadené rozSirovanie U.S.
ekonomiky na globalnu ekonomickl transnacionalnu Struktdru spolu s pripajanim
ekonomik jednotlivych Statov. Nasledovat by mala riadena transformacia smerujica
k vytvoreniu globalnej ekonomickej transnacionélnej Struktury, ktorej riadiace
Struktary a mechanizmy sa prispésobuju riadiacim Struktram a mechanizmom
transnacionalnych korporacii.

Kurz dolara: Silny
Urokové miery: Nizke
Likvidita: Dostatok
Informacie o trhoch: Nadhodnotené
Investicie: Investi¢ny optimizmus
Typ rastu alebo poklesu: Ekonomicka bublina

Svetova ekonomika: Rast

Pravdepodobnos t uskuto énenia

Tento scenar je najmenej pravdepodobny ajeho uskutoénenie predpoklada
obnovenie politiky silného doléra.



Scenar Investi ¢né rizika

Scenér pocita s pokraCovanim oslabovania dolaru spolu so znizovanim Urokovych
mier. Ekonomicka bublina sa prenaSa do inych odvetvi ekonomiky a oddaluje sa
ozdravovanie ekonomiky, priCom sa odCerpavaju zdroje, ktoré by mali sluzit pre
podporu novych vytvarajucich sa ekonomickych odvetvi ako aj novych modernych
technologii. Ekonomicka bublina, ktora sa medzi€asom presunula do iného odvetvia
po urCitom obdobi opat praska a kaskadovité efekty moézu zasiahnut ekonomiky
ostatnych krajin sveta. Nasledovne budu potrebné politiky ozdravovania ekonomiky
a eliminacie existujucich bublin alebo eliminacie ich vzniku.

Kurz dolara: Slaby
Urokové miery: Nizke
Likvidita: Nedostatok
Informacie o trhoch: Nadhodnotené
Investicie: Investicny podnety
Typ rastu alebo poklesu: Vytvaranie ekonomickych bublin

Svetové ekonomika: Rast alebo stagnacia

Pravdepodobnos t uskuto énenia

V kratSich ¢asovych horizontoch ide o najpravdepodobnejsi scenar. Predpoklada sa
nasledny prechod k scenaru Upratovanie kapitalovych trhov alebo ku scenaru
Globélny finanény Sok.



Scenar Upratovanie kapitalovych trhov

Scenér predpoklada zvySovanie urokovych mier a politiky podpory zosilfiovania
dolara. Antibublinovéa politika v ramci tohto scenara by mala mat rovnaké efekty ako
antinflana politika. FED by mal kombinovat politiky eliminujuce vznik inflacia
a politiky eliminujuce vznik ekonomickych bublin. Ekonomické bubliny by boli
nasledne eliminované aj v dalSich krajinach sveta a ekonomika USA by sa znovu
stala motorom svetovej ekonomiky. Globalna ekonomicka transnacionalna Struktara
by sa vtomto scenéri vytvarala rozSirenim U.S. ekonomickych transnacionalnych
Struktar na celd svetovd ekonomiku aekonomika USA by sa postupne
transformovala do globalnej ekonomickej transnacionalnej Struktury.

Kurz dolara: Silny
Urokové miery: Vysoké
Likvidita: Limitovany dostatok
Informécie o trhoch: Zrealfované
Investicie: Investiény realizmus
Typ rastu alebo poklesu: Praskanie ekonomickych bublin

Svetova ekonomika: Rast alebo stagnacia

Pravdepodobnos t uskuto énenia

Tento scenar je menej pravdepodobny a jeho uskuto¢nenie mdéze nastat po zlyhani
scenara Investi¢né rizika.



Scenar Globalny finan €ny Sok

Scenér pocita s pokraCovanim oslabovania dolaru spolu s udrZzovanim vysokych
arokovych mier. Uverovéa a realitna kriza sa prenasa do ostatnych &asti ekonomiky
USA asvetovej ekonomiky. Ekonomiky jednotlivych krajin su zasiahnuté
kaskadovitym efektom. Dochadza k praskaniu ekonomickych bublin a k stagnacii az
poklesu svetovej ekonomiky. Dochadza ku globalnej ekonomickej recesii, ktora
zaroven vytvara priestor pre prenos ekonomickej moci od ekonomiky USA na
globalnu ekonomickl transnacionalnu Struktiru. Dochadza k reStrukturalizacii
svetovej ekonomiky, ktorej riadiace Struktiry a mechanizmy sa prisposobuju
riadiacim Struktiram a mechanizmom transnacionalnych korporacii. Dochadza ku
globalnej ekonomickej transformacii.

Kurz dolara: Slaby
Urokové miery: Vysoké
Likvidita: Nedostatok
Informécie o trhoch: Zrealhované
Investicie: Investiény pesimizmus
Typ rastu alebo poklesu: Praskanie ekonomickych bublin az kolaps trhov

Svetova ekonomika: Stagnacia az pokles

Pravdepodobnos t uskuto énenia
V urcitych  modifikdciach v dlhSich €asovych horizontoch je tento scenar

najpravdepodobnejSi a dojde k nemu po pripadnom zlyhani scenara Investi¢né
rizika.
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